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บลจ.ธนชาต-กรุงศรี-ยโูอบีลดน า้หนกัลงทนุต่อเนื่อง 

          "สมาคมบลจ." จบัมือ "นกัลงทนุสถาบนั" ประชมุพร้อมแถลงจดุยืนวนันี ้กรณีผู้บริหารระดบัสงู"ซีพีออลล์" ใช้ข้อมูล

ภายในซือ้-ขายหุ้น"สยามแม็คโคร" ด้าน"สมาชิก"ยืนยนั มมุมองเดิม"ไม่ลงทนุเพิ่ม-ลดน า้หนัก-ไม่ให้ น า้หนกัการลงทนุ" 

          สมาคมบริษัทจดัการลงทนุ (บลจ.) นดัประชุมหารือกบันกัลงทนุสถาบันวนันี ้(18 ก.พ.) เพื่อก าหนดจดุยืนของผู้ลงทุน

สถาบนั กรณีการใช้ประโยชน์จากข้อมูลภายในของผู้บริหาร บริษัท ซีพีออลล์ จ ากดั (มหาชน) CPALL ในการซือ้ขายหุ้น บริษัท

สยามแม็คโคร จ ากดั (มหาชน) MAKRO และยอมเสยีค่าปรับต่อการกระท าดงักล่าว 

          แหลง่ข่าวจากวงการ บลจ.รายหนึง่ เปิดเผยว่า ท่าทีของบริษัทในวนันี ้ยงัคงเหมือนเดิมไม่ได้เปลีย่นแปลงอะไร คือ ไม่

ลงทนุเพิ่ม และจะทยอยลดน า้หนักการลงทนุในหุ้นลง แต่ต้องไม่ส่งผลกระทบ ในเชิงลบต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุ  

          ขณะที่ช่วงที่ผ่านมา บลจ.กรุงศรี บลจ. ยโูอบี (ประเทศไทย) และบลจ.ธนชาต ระบวุ่า ได้ปรับลดน า้หนกัการลงทนุในหุ้น 

ซีพีออลล์ ลงมาแล้ว โดยท าตามหลกัการ ที่ได้วางเอาไว้ โดยจะไม่ให้สง่ผลกระทบต่อผู้ ถือหน่วยและตลาด 

          ด้าน บลจ.ธนชาต ระบวุ่า มุมมองของบริษัท ยงัคงเหมือนเดิมไม่ได้เปลีย่นแปลงอะไรจากในครัง้แรกที่เกิดเ ร่ืองขึน้ โดย

ได้ทยอยลดน า้หนักลงทนุลง และไม่ได้ลงทนุเพิ่ม โดยดูจงัหวะในการทยอยขายออกมา เพื่อไม่ให้กระทบต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

และตลาด 

          "ในสว่นของบลจ.ธนชาต มีจดุยืนเร่ืองนีท้ี่ชัดเจนเช่นกนั" 

          ขณะที่ บลจ.วรรณ ระบวุ่า บริษัทไม่ได้ให้น า้หนกัการลงทนุในหุ้นกลุ่มค้าปลกีมาตัง้แต่ต้น และหุ้นกลุม่นี ้ที่บริษัทชอบก็

เป็นหุ้นตวัอื่น ในสว่นที่มีลงทนุก็เป็นหุ้นที่ต้องลงทนุเกาะ ไปกบัดชันีตรงนัน้คงท าอะไรไม่ได้อยู่แล้ว แต่ถือว่าน า้หนกัการลงทนุ

ของบริษัทไม่ได้มากอะไรตัง้แต่ก่อนเกิดเร่ือง 

          สอดคล้องกบัแหลง่ข่าวจากวงการบลจ.อีกรายหนึ่ง มองว่า บริษัทมองเร่ืองมลูค่าหุ้นมากกว่า ซึง่หุ้นซีพีออลล์ ไม่ได้อยู่

ในความสนใจของบริษัทมาตัง้แต่ต้น และก่อนที่จะเกิดเร่ือง ประเด็นธรรมาภิบาลก็ติดตาม แต่ต้องน าเร่ืองมลูค่าหุ้นมา

พิจารณาประกอบด้วยเช่นกนั 

          "วนัหนึง่ถ้าราคาหุ้นซีพีออลล์ ปรับตัวลงมาจนมลูค่าน่าสนใจ บริษัทอาจจะทยอยเข้าไปลงทนุได้เช่นกัน แต่สดัสว่นการ

ลงทนุถือว่าไม่มาก" 



          บทวิเคราะห์บล.ดีบีเอส วิคเคอร์ส ระบวุ่า การที่ส านกังานคณะกรรมการก ากบัและ สง่เสริมการประกอบธุรกิจประกนัภัย 

(คปภ.)- นกัลงทนุ สถาบนั หนนุท่าทีประชุมสมาคม บลจ. 18 ก.พ.นี ้ถกค าตอบเร่ือง ธรรมาภิบาล วัดใจก่อนทิง้หุ้นซีพี ออลล์ 

กลุม่บริษัทประกนัชีวิต เล็งทบทวนแผนลงทนุหุ้นกู้ในอนาคต ขณะที่ตลาด-ส านกังาน ก.ล.ต.อยู่ระหว่างหารือปรับเพิ่มแนวทาง

ปฏิบติัธรรมาภิบาล จาก 5 หมวด เป็น 8 หมวด คาดบังคบัใช้ อีก 2 ปี สมาคมนักวิเคราะห์ลดความถ่ีจัดท าบทวิเคราะห์ หุ้นซีจี

บกพร่อง 

          จากผลกระทบดังกลา่วท าให้ราคาหุ้น ซีพีออลล์ปรับลดลง ตัง้แต่มีข่าวว่ายังให้กรรมการบริหารที่ถูกเปรียบเทียบปรับ

เร่ืองการใช้ข้อมูลภายในเก่ียวกบั MAKRO ปฏิบติังานต่อไป โดยให้เหตผุลว่าเพราะกระท าไปโดยขาดความเข้าใจในกฎเกณฑ์

อย่างถ่องแท้ และยงัมีคณุสมบติัตามหลกัเกณฑ์ของก.ล.ต. 

          ทีมกลยทุธ์เห็นว่าเร่ืองข้างต้นแม้ไม่ใช่เร่ืองปัจจยัพืน้ฐานโดยตรง แต่ก็จะท าให้ราคาหุ้นซีพีออลล์ปรับตวัขึน้ได้ยาก และมี

การซือ้ขายที่ผนัผวนสงู ในช่วงที่ยังมีความไม่แน่นอนว่าทาง บลจ.และนกัลงทนุสถาบนัต่างๆ จะมีการขายหุ้นออกมาในอนาคต 

หรือไม่ (Selling Presure) จงึแนะน าว่าควรไปเลอืกซือ้หุ้นพืน้ฐานดีในตวัอื่นๆที่ไม่มีเร่ืองค้างคา (overhang) จะดีกว่า จนกว่า

จะ มีความกระจ่างออกมา แม้ว่าในแง่ปัจจยั พืน้ฐานจะแนะน าให้ลงทนุได้ 

          ลา่สดุราคาหุ้นบริษัทซีพีออลล์ปิดตลาดที่ราคา 41 บาทเพิ่มขึน้ 0.05 บาท คิดเป็น 1.23% มลูค่า 826 ล้านบาท  

ที่ผ่านมา นายบณัฑิต นิจถาวร กรรมการผู้อ านวยการ สมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย ( IOD)ได้สง่ข้อเสนอแนะต่อ 

ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ ประกอบด้วย ควรจะมีการปรับปรุงกฎเกณฑ์ที่ใช้ควบคมุการใช้ข้อมูลอินไซด์ของผู้บริหารและ

คณะกรรมการบริษัทให้ชัดเจนกว่านี ้โดยต้องให้ออกจากต าแหน่งและห้ามยุ่งเกี่ยวกบัการบริหารธุรกิจในบริษัทจดทะเบียนอีก

ต่อไป หรือกรณีท าผิดกฏตามหลกัธรรมาภิบาลอื่นๆ ด้วย ควรต้องมีการบังคบัให้เปิดเผยข้อมูลของผู้บริหารและคณะกรรมการ

ของบริษัทจดทะเบียนต่อสาธารณชนโดยละเอียด 

          โดยปัจจบุนัพบว่า บางบริษัทยงัมีการ ละเลยในเร่ืองดงักลา่ว และเพิ่มกฎเกณฑ์ให้ผู้ ถือหุ้นรายย่อยสามารถประเมินผล

งานของกรรมการอิสระในแต่ละปี โดยกรรมการอิสระถือว่าเป็นตวัแทนของผู้ ถือหุ้นรายย่อย แต่กลบัพบว่ายังมีผู้ที่ละเลยหน้าที่

ดงักลา่ว 

 


